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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/11/2006

1. Politica de inversidén y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Euro  Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Sus inversiones se dirigen hacia la renta fija cotizada en mercados de la OCDE, principalmente
Espafia. La politica de inversiones del fondo se orienta basicamente hacia la Deuda Publica Espafiola y de Comunidades
Auténomas tanto a vencimiento como con pacto de recompra. También podran formar parte de la cartera del fondo otros
titulos de renta fija de empresas pertenecientes a paises de la OCDE que cuenten con una elevada calificacion crediticia.
Las inversiones en renta fija privada no podran superar el 25% del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
No opera en derivados

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversiéon del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 5,33 13,07 19,11 14,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,09 0,96 0,96 1,21




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 7.273,33 8.772,26
N° de Participes 448 422
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0 0
Inversion minima (EUR) | 60,10
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 14.049 1.931,5430
2009 21.151 1.907,9791
2008 9.354 1.885,1666
2007 15.933 1.830,8306
% efectivamente cobrado ; Sistema de
= Base de calculo i L.
Periodo Acumulada imputacion
Comisioén de gestion 0,50 1,00 patrimonio
Comisién de depositario 0,08 0,15 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Ultimo
2010 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Ao t-2 Ano t-3 Ao t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 1,24 0,37 0,39 0,20 0,28
Trimestre actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios
Rentabilidad t i
entabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 30-11-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,02 24-12-2010

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ultimo
2010 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ao t-1 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,05 0,07 0,05 0,06 0,02
Ibex-35 21,52 29,78 22,08 45,81 23,20
Letra Tesoro 1 afio 3,91 2,22 1,02 7,05 2,02
VaR historico(iii) 0,01 0,01 0,18 0,18 0,17

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversibn homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Ca
Ultimo X . X 5
2010 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 Ao t-5
trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 9 1,18 0,30 0,30 0,29 0,29 1,18 1,19 1,17

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



[ Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos | [ Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . . Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* (miles N° de participes* k
Semestral media**
de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 16.283 446 0,74
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 10.658 503 0,54

Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva(1)
Garantizado de Rendimiento Fijo 95.464 2.241 1,32
Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 4.432 366 5,15
Total fondos 126.837 3.556 1,31
*Medias.

(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe i k Importe i k
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.404 95,41 16.120 95,86
* Cartera interior 13.281 94,53 16.112 95,81
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 123 0,88 8 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 663 4,72 716 4,26




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe i k Importe i i
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -17 -0,12 -19 -0,11
TOTAL PATRIMONIO 14.049 100,00 % 16.817 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 21.151 21.151 21.151
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -17,75 -22,62 -16,12 -34,71
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 31,72 0,00 31,72 0,00
(+) Rendimientos de gestion 31,72 0,00 31,72 0,00
+ Intereses 1,36 1,12 1,23 1,18
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,05 -0,01 -87,23
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 31,72 0,00 31,72 0,00
- Comision de gestion -0,50 -0,50 -0,46 -15,57
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,07 -15,44
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -8,87
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -15,36
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 30,32
(+) Ingresos 31,72 0,00 31,72 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.049 16.817 14.049

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Poriodo actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0500095C45 - OB|GENERALITAT CATALUNYA|03,29|2011/06/21 EUR 0 0,00 1.454 9,02
ES0L01112165 - OB|DIRECCIO GENERAL TRESOR|03,29]|2011/12/16 EUR 486 3,63 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 486 3,63 1.454 9,02
ES0315944001 - OB|CEAMI GUARANTEED 1]03,12|2012/06/22 EUR 402 3,00 397 2,46
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 402 3,00 397 2,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 888 6,63 1.851 11,48
ES0000011660 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,28|2010/07/23 EUR 0 0,00 14.269 88,52
ES0000011702 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,94]2011/01/27 EUR 401 2,99 0 0,00
ES0000012098 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,94|2011/02/02 EUR 8.098 60,42 0 0,00
ES00000120Z4 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,63]|2011/02/03 EUR 4.017 29,97 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 12.515 93,38 14.269 88,52
TOTAL RENTA FIJA 13.404 100,01 16.120 100,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.404 100,01 16.120 100,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.404 100,01 16.120 100,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nom.mal Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

o|o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

4. Hechos relevantes

Si NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

XXX XX [ XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe con un volumen de inversiéon de 6.688.863,788 euros que representa un 47,61 % del patrimonio total
del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME SEMESTRAL CONJUNTO FONDOS DE INVERSION
DICIEMBRE 2010

El segundo semestre y en concreto el ultimo trimestre del afio arrancé con la guerra de las divisas. Las divisas se han
convertido en una importante arma proteccionista para apuntalar la incipiente, y débil, recuperacién econdémica. A ningun
pais le interesa en estos momentos una moneda fuerte ya que restaria competitividad a sus productos y, por tanto,
lastraria sus exportaciones.

Asi, agotados los paquetes de estimulo, los paises empiezan a tomar medidas para proteger sus divisas ante un délar y




un yuan cada vez mas devaluados, que favorece sus exportaciones. El billete verde se situé en minimos de 15 afios
respecto al yen y de ocho meses con el euro. Brasil y Japon han intervenido, sin éxito, sus monedas para intentar frenar
su fortalecimiento.

El otro tema importante es la crisis de deuda de los paises periféricos encabezada por Grecia e Irlanda y seguida por
Portugal, Espafia e ltalia. El problema alcanzd su maxima posicién en el mes de noviembre con la intervencién de Irlanda.

Noviembre cerrd con una caida del IBEX 35 del 14,29%, hasta los 9.267,2 puntos, su peor resultado mensual desde
octubre de 2008, justo después del hundimiento de Lehman. La crisis de deuda de Irlanda y la tensién ante el riesgo de
contagio a las economias de la periferia de Europa acorralaron al mercado espafol. El diferencial de rentabilidad de la
deuda espafiola con la alemana salté por encima de 300 puntos basicos, nivel récord, frente a los 70 puntos en que se
situaba justo antes de la crisis griega. El riesgo pais aumenté en noviembre 114 puntos basicos, la mayor subida mensual
de la historia, siendo la banca la mas castigada en bolsa por su exposicién a la deuda soberana.

En los ultimos meses, el programa de consolidacion fiscal y las reformas dirigidas a mejorar el funcionamiento del
mercado de trabajo y el sistema financiero han contribuido a mejorar la percepcion sobre Espafia. La reforma del sistema
de pensiones, basada en dos ejes que son ampliar el periodo de calculo de las pensiones —desde los 15 afios actuales
hasta 20 6 25— y retrasar la edad de jubilacién —desde los 65 actuales hasta 67—., se une a la bateria de medidas
urgentes para reforzar la confianza internacional en Espafa y constituye uno de los ejes esenciales para poder superar la
situacion actual e impulsar un retorno rapido a ritmos de crecimiento sostenidos.

La cartera esta invertida en valores publicos con un vencimiento medio de seis meses. Ante el repunta de las letras a 3, 6
y 12 meses es de esperar que ha medida que se vayan renovando los vencimientos la rentabilidad del fondo vaya en
aumento. La rentabilidad de 2010 se sitia en el 1,24%.

En cuanto a la evolucién del patrimonio del sector de Fondos de Inversion ha cedido un 15% en 2010 debido a la
inestabilidad en los mercados financieros, especialmente los espafioles tanto de renta variable como de deuda publica y
privada, que han provocado un aumento en el volumen de reembolsos. El numero de participes también retrocedié un 5%.

Por contra los Fondos Garantizados comercializados por Caixa Laietana, Fonmix Laietana 5 y Fonmix Laietana Tres, han
conseguido captar mas de 16 millones de euros, consolidando asi la recuperacién en el patrimonio bajo gestién de Ges
Layetana, S.A., SGIIC.

De todas formas somos optimistas de cara el futuro ya que pensamos que esta dinamica de desinversion en sector de
fondos de inversién es puramente temporal y que, tan pronto la situacién se estabilice, los Fondos recuperaran su
atractivo




