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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/03/1987

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro  Perfil de Riesgo: Moderado

Descripcion general
Politica de inversién: Menos del 30% de exposicion a Renta Variable. La suma de las inversiones en valores de renta

variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposicion al riesgo divisa no superara el 30%.

Operativa en instrumentos derivados
No opera en derivados

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacién de la cartera 0,65 0,73 0,65 9,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,96 0,96 0,96 1,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.




Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 605.160,77 612.641,90
N° de Participes 544 547
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0 0

Inversiéon minima (EUR)

60,10

Base de calculo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 11.551 19,0870
2009 11.658 19,0291
2008 13.827 18,2378
2007 20.677 18,5027
% efectivamente cobrado Sistema de

Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestion 0,44 0,44 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,30 0,30 0,95 2,92 1,26 4,34 -1,43 2,46 3,10
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,26 28-01-2010 -0,30 14-01-2009 -0,73 10-10-2008
Rentabilidad maxima (%) 0,19 05-03-2010 0,38 07-09-2009 0,86 13-10-2008

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,60 1,60 1,73 1,70 1,77 1,86 3,14 1,77 1,75
Ibex-35 23,20 23,20 19,84 19,21 25,16 25,21 39,78 16,27 10,09
Letra Tesoro 1 afio 2,02 2,02 1,75 1,94 2,57 2,21 1,41 0,77 0,81
VaR histérico(iii) 1,13 1,13 1,11 1,13 1,06 1,11 1,08 1,24 2,38

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2010 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2009 2008 2007 2005

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,50 0,51 0,52 0,51 2,04 2,03 2,03 2,04
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L, . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 20.571 429 0,27
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 11.575 546 0,30
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro
Renta Variable Internacional
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo 87.451 2.073 0,94
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 4.723 419 1,54
Total fondos 124.320 3.467 0,79

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.109 96,17 11.079 95,03
* Cartera interior 9.497 82,22 9.477 81,29
* Cartera exterior 1.408 12,19 1.448 12,42
* Intereses de la cartera de inversion 204 1,77 154 1,32
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 448 3,88 588 5,04




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -6 -0,05 -9 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 11.551 100,00 % 11.658 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.658 13.827 11.658
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,23 -4,95 -1,23 -75,84
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 133,54 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 133,54 0,00 0,00
+ Intereses 0,85 0,87 0,85 -4,65
+ Dividendos 0,02 0,06 0,02 -64,08
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 -0,14 0,02 -113,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,08 0,67 -0,08 -112,21
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 133,54 0,00 0,00
- Comision de gestion -0,44 -0,45 -0,44 -4,54
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -4,54
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -2,17
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -4,61
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -69,08
(+) Ingresos 0,00 133,54 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.551 11.658 11.551

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000095895 - OB|GENERALITAT CATALUNYA|04,30|2016/11/15 EUR 1.033 9,30 1.029 9,29
ES0000095903 - OB|GENERALITAT CATALUNYA|04,12|2013/04/23 EUR 2.045 18,41 2.022 18,25
ES0001352287 - OB|JUNTA DE GALICIA|04,10]2014/06/12 EUR 320 2,88 316 2,85
XS0273564434 - OB|GENERALITAT VALENCIA|04,00[2016/11/02 EUR 1.014 9,13 1.006 9,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.413 39,72 4.373 39,47
ES0312298237 - OBJAYT.CED.CAJAS GLOBAL FTA |04,25|2014/07/29 EUR 631 5,68 616 5,56
ES0312361001 - OBJAYT CEDULAS CAJAS|04,00|2011/06/23 EUR 422 3,80 418 3,78
ES0314840101 - OB|CAIXA CATALUNYA|00,83]2011/07/18 EUR 488 4,39 489 4,41
ES0315308199 - OB|CAJA VITAL KUTXA|01,44]2012/03/23 EUR 750 6,75 751 6,77
XS0241945236 - OB|TELEFONICA|03,75]2011/02/02 EUR 0 0,00 211 1,91
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.291 20,62 2.485 22,43
XS0241945236 - OB|TELEFONICA|03,75]2011/02/02 EUR 205 1,85 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 205 1,85 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.909 62,19 6.858 61,90
ES0000011660 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|05,39|2010/07/23 EUR 1.968 17,71 1.922 17,35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.968 17,71 1.922 17,35
TOTAL RENTA FIJA 8.877 79,90 8.780 79,25
ES0105200416 - ACCJABENGOA EUR 34 0,31 36 0,33
ES0111845014 - ACC|ABERTIS EUR 60 0,54 66 0,60
ES0118594417 - ACC|INDRA EUR 26 0,23 28 0,25
ES0132105018 - ACC|ACERINOX EUR 34 0,30 33 0,30
ES0178430E18 - ACC|TELEFONICA EUR 145 1,30 161 1,45
TOTAL RV COTIZADA 298 2,68 325 2,93
TOTAL RENTA VARIABLE 298 2,68 325 2,93
ES0000001000 - DEP|DIPOSIT C.A.L.|02,50|2010/09/23 EUR 500 4,50 505 4,56
TOTAL DEPOSITOS 500 4,50 505 456
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.675 87,08 9.609 86,74
XS0146643191 - OB|TELECOM ITALIA|07,25|2012/04/24 EUR 580 5,23 574 5,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 580 5,23 574 518
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 580 5,23 574 5,18
TOTAL RENTA FIJA 580 5,23 574 518
DE0005151005 - ACC|BASF EUR 149 1,34 141 1,27
DE0005557508 - ACC|DEUTSCHE TELEKOM EUR 17 0,15 17 0,16
DE0005937007 - ACC|MAN SE EUR 65 0,58 57 0,51
DE0007500001 - ACC|THYSSEN KRUPP EUR 66 0,60 69 0,62
DEOOOBAY0017 - ACC|BAYER EUR 75 0,68 84 0,76
DEOOOENAG999 - ACC|E.ON EUR 75 0,67 80 0,72
F10009000681 - ACC|NOKIA EUR 20 0,18 15 0,14
FR0000120073 - ACC|AIR LIQUIDE EUR 53 0,47 49 0,44
FR0000120172 - ACC|CARREFOUR EUR 14 0,13 13 0,12
FR0000120271 - ACC|TOTAL EUR 15 0,14 16 0,14
FR0000120578 - ACC|SANOFI EUR 50 0,45 50 0,45
FR0000120644 - ACC|DANONE EUR 18 0,16 17 0,15
FR0000121972 - ACC|SCHNEIDER ELEC EUR 22 0,20 20 0,18
FR0010208488 - ACC|GAZ DE FRANCE SUEZ EUR 13 0,12 14 0,13
FR0010613471 - ACC|SUEZ ENVIRONNEMENT EUR 2 0,02 2 0,02
GB00B16GWD56 - ACC|[VODAFONE GBP 48 0,43 46 0,41
1T0003128367 - ACC|ENEL EUR 0 0,00 19 0,17
1T0003132476 - ACC|ENI EUR 0 0,00 93 0,84
LU0323134006 - ACCJARCELOR MITTAL EUR 32 0,29 32 0,29
US2635341090 - ACC|DU PONT/EI UsD 36 0,32 30 0,27
US7170811035 - ACC|PFIZER UsD 48 0,44 0 0,00
US7427181091 - ACC|PROCTER Y GAMBLE USD 35 0,32 32 0,28
TOTAL RV COTIZADA 853 7,69 896 8,07
TOTAL RENTA VARIABLE 853 7,69 896 8,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.434 12,92 1.470 13,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.109 100,00 11.079 99,99

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de lainversion

Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable
Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable
Total subyacente tipo de cambio
Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

o|o|o|o|o|o|o|o|o

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME TRIMESTRAL FONLAIETANA: MARZO 2010

La evolucién de los mercados financieros durante el primer trimestre del afio ha venido marcada, en Europa,
basicamente, por el riesgo soberano a raiz de la delicada situacion de solvencia en Grecia y por el consiguiente riesgo de
contagio al resto de paises periféricos; mientras que en EEUU la variable fundamental ha girado entorno a la capacidad de
recuperacion econdmica. Estos dos aspectos fundamentales han acabado generando una asimetria en cuanto a la
recuperacion econdémica en ambas zonas lo que se ha reflejado en la dispar evolucion de sus mercados.

Asi, en Europa, los mercados bursétiles mostraron un inicio de trimestre claramente negativo hasta finales de febrero
que tuvo lugar un ligero rebote la magnitud del cual fue dispar en funcién del riesgo soberano de cada pais; en Espaia, el
IBEX ha cerrado el primer trimestre con una caida del 8.95%, mientras que el indice representativo de las principales
empresas europeas, el Eurostoxx50 solo ha retrocedido un 1.14%. En el otro lado del Atlantico, las preocupaciones han
estado mas centradas en la recuperacion econémica y en este sentido multiples indicadores macro sefialan la salida de la
crisis lo que ha llevado al indice Dow Jones a revalorizarse un 4.10%. En Asia, el Nikkei también ha tenido un buen
comportamiento y se ha revalorizado un 5.15%.

En EEUU la publicacion de los indicadores econdémicos sefialan que la recuperacion econémica ya es una realidad,
aunque de manera mas lenta de lo que se preveia en un principio debido en gran medida a la lenta recuperacion del
mercado de la vivienda y del mercado laboral lo que frena el consumo interno. De todas maneras, la Reserva Federal ya
ha anunciado la retirada progresiva de medidas de estimulo de la economia, como es el incremento de la tasa de
descuento a la que se presta al sistema bancario. En el caso de la UEM, destaca la asimetria entre los paises motores
como Alemania y Francia, que presentan algunos sintomas positivos como recuperacion de las exportaciones, mientras
qgue, paises periféricos, como Espafia, con gran peso del sector de la construccién no muestran indicios claros de
recuperacion.

En cuanto a los tipos de interés se mantiene la tendencia bajista de los Ultimos trimestres, asi la rentabilidad del
bono espafiol a 2 afios a pasado del entorno del 1.85% a principios de afio a una rentabilidad entorno al 1.40% a final del
primer trimestre, mientras que el 10 afios ha caido al entorno del 3.8% desde el 4% de principios de afio.

Desde la entrada en vigor del euro, Espafia habia mantenido un diferencial de precios con la Union Monetaria de
mas de un punto. Una brecha nefasta para su competitividad. En 2009, por primera vez, esta tendencia se invirti6. El
patrén de consumo y la caida de los precios de la energia provocaron un proceso de deflacion durante ocho meses




consecutivos. Desde noviembre, el IPC ha vuelto a tasas positivas, situandose la tasa espafiola de inflacién armonizada
en el 1,4% en el mes de marzo de 2010. El Banco de Espafia espera un “cierto incremento” de la tasa de inflacion este
afio, hasta una media anual entorno al 1%. Este aumento del IPC es consecuencia basicamente del incremento de los
precios de los carburantes. Hay que destacar que hace un afio el barril de petréleo Brent costaba 47,30 dolares de media,
frente a los 81,17 délares actuales.

Por dltimo cabe destacar la fuerte recuperacion del dolar contra el euro, que ha pasado de cotizar desde niveles de
1.45 a principios de afio a los niveles actuales del 1.35; debido, por un lado, a los problemas de solvencia de Grecia que
pone en tela de juicio la fortaleza de la EUM vy, por otro lado, al hecho de que Europa va un paso por detras de la
recuperacion econémica de EEUU, por lo que previsiblemente tardara mas en subir los tipos de interés, lo que favorece al
dolar.

Durante los proximos trimestres esperamos que predomine un contexto moderadamente alcista para las bolsas y
bonos corporativos. Los riesgos, como la insolvencia de Grecia se han atenuado aunque no han desaparecido. La
valoracion de las bolsas se ha visto favorecida por la mejora de las expectativas de los beneficios empresariales y porque
la persistencia de tipos de interés bajos ponen en evidencia la infravaloracion de las principales bolsa.

Las inversiones en renta variable representaban a final de marzo el 9,96% de la cartera, teniendo mayor peso los
valores europeos del Eurostoxx50. Los activos de renta variable estan muy diversificados: la quimica alemana BASF, que
es la empresa con mas peso especifico dentro de la cartera, representa el 1,29%, seguida de Telefénica con un peso del
1,25% y de Bayer con el 0,65% sobre el patrimonio. La cartera de Renta Fija la integran principalmente titulos del Tesoro
Publico y de Comunidades Auténomas asi como Pagarés y Bonos de entidades espafiolas.

Todas las operaciones de compra y venta de valores se han llevado a cabo a través del Depositario, siendo la
remuneracion al final del periodo de la cuenta corriente que mantiene el Fondo con el Depositario del 1,00% anual,
pagadero mensualmente.

CRITERIOS DE VALORACION DE LA RENTA FIJA

Para los valores cotizados, su valor de mercado. Para los no admitidos a cotizacién o sin cotizacién del dia, en base a log
tipos de interés vigentes en los mercados.

HECHOS RELEVANTES

Existe un 6rgano para el control y seguimiento de las operaciones vinculadas. Las operaciones vinculadas realizadas con
el Depositario han tenido la consideracién de repetitivas o de escasa relevancia




