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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 16/11/2006

1. Politica de inversidén y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Fija Euro  Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Sus inversiones se dirigen hacia la renta fija cotizada en mercados de la OCDE, principalmente
Espafia. La politica de inversiones del fondo se orienta basicamente hacia la Deuda Publica Espafiola y de Comunidades
Auténomas tanto a vencimiento como con pacto de recompra. También podran formar parte de la cartera del fondo otros
titulos de renta fija de empresas pertenecientes a paises de la OCDE que cuenten con una elevada calificacion crediticia.
Las inversiones en renta fija privada no podran superar el 25% del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
No opera en derivados

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversiéon del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 1,69 1,22 1,69 18,79
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,96 1,09 0,96 0,96




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.625,28 7.273,33
N° de Participes 433 448
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0 0
Inversion minima (EUR) | 60,10
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 12.853 1.940,0048
2010 14.049 1.931,5430
2009 21.151 1.907,9791
2008 9.354 1.885,1666
% efectivamente cobrado ; Sistema de
= Base de calculo i L.
Periodo Acumulada imputacion
Comisioén de gestion 0,25 0,25 patrimonio
Comisién de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Ca
Ultimo . . . ~ - .
2011 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5

trim (0)

Rentabilidad IIC 0,44 0,44 0,37 0,39 0,20 1,24
Trimestre actual Ultimo aiio Ultimos 3 afios
Rentabilidad t i
entabilidades extremas (i) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 25-01-2011 -0,01 30-11-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,03 02-02-2011 0,02 24-12-2010

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Ca
Ultimo . . . ~ . .
2011 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Ao t-2 Ao t-3 Ao t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,13 0,13 0,07 0,05 0,06 0,05
Ibex-35 20,89 20,89 29,78 22,08 45,81 21,52
Letra Tesoro 1 aino 1,77 1,77 2,22 1,02 7,05 3,91
VaR historico(iii) 0,01 0,01 0,01 0,18 0,18 0,01

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversibn homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Ca
Ultimo X . X
2011 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 9 0,29 0,29 0,30 0,30 0,41 1,18 1,18 1,19 1,17

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién, comision de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



[ Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio .
L . . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . i
Trimestral media**
de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 13.315 440 0,43
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 10.126 480 0,13
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro
Renta Variable Internacional
IIC de Gestion Pasiva(1)
Garantizado de Rendimiento Fijo 101.525 2.394 0,77
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 4.387 344 1,46
Total fondos 129.354 3.658 0,70
*Medias.

(1): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e 1IC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe i k Importe i k
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.454 96,90 13.404 95,41
* Cartera interior 12.389 96,39 13.281 94,53
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 65 0,51 123 0,88
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 415 3,23 663 4,72




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe i k Importe i i
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -16 -0,12 -17 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 12.853 100,00 % 14.049 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.049 21.151 14.049
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,42 -16,05 -9,42 -50,25
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 31,72 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 31,72 0,00 0,00
+ Intereses 0,68 0,70 0,68 -16,88
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 -0,03 0,05 -228,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 31,72 0,00 0,00
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -16,81
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -17,08
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -2,17
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -17,13
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 2,48
(+) Ingresos 0,00 31,72 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la [IC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.853 14.049 12.853

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Poriodo actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01112165 - OB|DIRECCIO GENERAL TRESOR|03,29]2011/12/16 EUR 489 3,93 486 3,62
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 489 3,93 486 3,62
ES0315944001 - OB|CEAMI GUARANTEED 1|03,12|2012/06/22 EUR 398 3,20 395 2,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 398 3,20 395 2,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 887 7,13 881 6,57
ES0000011702 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,94]2011/01/27 EUR 0 0,00 399 2,98
ES0000012098 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,94|2011/07/26 EUR 7.501 60,23 8.001 59,69
ES00000120Z4 - REPO|DIRECCIO GENERAL TRESOR|02,63]|2011/04/28 EUR 4.001 32,12 4.000 29,84
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 11.502 92,35 12.400 92,51
TOTAL RENTA FIJA 12.389 99,48 13.281 99,08
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.389 99,48 13.281 99,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.389 99,48 13.281 99,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

LAIFIX LAIFIX
DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA CARTERA DISTRIBUCION POR TIPO DE ACTIVO
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nom.mal Objetivo de la inversion
comprometido

Total subyacente renta fija 0

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL DERECHOS

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

TOTAL OBLIGACIONES

o|o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O

4. Hechos relevantes

Si NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X




SI NO

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusiéon

XXX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe con un volumen de inversion de 5.484.832,35 euros que representa un 42,67 % del patrimonio total del
fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME TRIMESTRAL: Primer Trimestre 2011

En los primeros compases del 2011 las materias primas continuaron con su espiral alcista. El oro se situ6 en maximos
histéricos mientras que el crudo se erigié en el gran animador de los mercados. Los barriles de brent registraron maximos
desde principios de octubre de 2008, con precios superiores a los 100 dblares con una revalorizacion en los ultimos seis
meses del 25%.

Las previsiones de crecimiento de las economias estadounidense y europea, se han unido a la limitada oferta y a la
escalada de tensiones en Oriente Medio, especialmente en Libia por los enfrentamientos entre manifestantes y partidarios
del régimen de Muamar el Gadafi, para dibujar un escenario en el que cada vez mas analistas prevén que el precio del
crudo rebase sobradamente los 100 dolares a lo largo del 2011.




La cuesta de enero se convirtié en una pendiente favorable para el IBEX 35 rompiendo la barrera de los 10.000 puntos y
firmando el mejor arranque del afio de la Ultima década con una revalorizacién del 11,25% y cerrando el trimestre con una
rentabilidad del 7,28%. El resto de mercado también cerr6 en positivo excepto en el caso del Nikkei que cay6 un -4,63%
por el efecto del terremoto-tsunami y la catastrofe nuclear de Fukushima.

Cambio de discurso del BCE: “strong vigilance” entra en escena. Trichet coment6 que es necesario realizar una fuerte
vigilancia sobre los precios, expresion que hemos escuchado justo antes de una subida de tipos en ocasiones anteriores.
Se refirié a una subida de tipos que se ha materializado en el mes de abril (25 puntos basico), pero que no seria la primera
de una serie continua de subidas y que, de haberla, no seria de gran magnitud. Podriamos cerrar el afio con unos tipos
entorno al 1,50%.

El escenario del mes de marzo sobre los bombardeos de Libia y el precio del barril de Brent remontando por encima de los
115 délares sacudio constantemente a los mercados Internacionales, aunque a finales del trimestre la mejora en la
situacién de la central nuclear japonesa de Fukushima disipaba parte de los temores de los inversores. Asimismo, la
intervencion aliada en Libia permitia cierta contencion en el precio del Petréleo. El selectivo espafol reflejaba la
tranquilidad con la que el Tesoro Publico ha saldado su emision de letras al tiempo que la prima de riesgo pais, que se
mide con el diferencial entre el bono espafiol a diez afios y el aleman del mismo plazo, se mantenia en minimos del afio.

Tras la dimisién de José Socrates como primer ministro de Portugal, el pais luso se convirtié en el tercer socio de la
eurozona, tras Grecia e Irlanda, que tuvo que recurrir a un rescate supranacional para evitar caer en la quiebra.

El IPC en marzo se mantuvo en el 3,6% pero la buena noticia vino por el lado del IPC subyacente, que se desacelerd
hasta el 1,7%, por debajo de lo esperado.

La mayor apetencia por el riesgo deberia convertir a las bolsas en uno de los caballos ganadores del afio. En general, las
bolsas estdn muy baratas, y podrian dar mas alegrias a los inversores. Eso si, cuidado con los emergentes. Tras su
excepcional afio pasado, la elevada inflacién les esta pasando factura. De momento, es uno de los perdedores del afio,
segun refleja la caida de los fondos de bolsa emergente.

La renta variable de los paises desarrollados es otro de los activos ganadores en el primer cuarto de 2011. El crecimiento
de Estados Unidos y Alemania deberia favorecer a los mercados mas avanzados. En Espafia, el Ibex sube ya mas del 7%
y podria alcanzar los 11.500 puntos.

En Espafia el peligro sigue siendo la deuda soberana. De momento, la deuda publica espafiola transita el primer cuarto del
afio en positivo. En general, la renta fija puede tener los dias contados ante la anunciada subida de tipos en la zona euro.
Las incertidumbres sobre la Eurozona, ademas de otros factores geopoliticos en curso —como las revueltas en el norte de
Africa y Oriente Medio- marcaran el resto del ejercicio, no sélo para la renta fija, sino para todos los activos de inversion.

La cartera esta invertida en valores publicos con un vencimiento medio de seis meses. Ante el repunte de las letras a 3, 6
y 12 meses es de esperar que a medida que se vayan renovando los vencimientos la rentabilidad del fondo vaya en
aumento. La rentabilidad a 31 de marzo anualizada se sitia en un 1,79%.

Todas las operaciones de compra y venta de valores se han llevado a cabo a través del Depositario, siendo la
remuneracion al final del periodo de la cuenta corriente que mantiene el Fondo con el Depositario del 1% anual, pagadero
mensualmente.

Los criterios de valoracién para la renta fija son para los valores cotizados, su valor de mercado y para los no admitidos a
cotizacion o sin cotizacion del dia, en base a los tipos de interés vigentes en los mercados.




Existe un 6rgano para el control y seguimiento de las operaciones vinculadas. Las operaciones vinculadas realizadas con

el Denaositario han tenido la consideracidon-de repetitivas o de escasa relevancia
Ll Ll




