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Los planes de pensiones del 
sistema individual están dan-
do noticias positivas en 2009. 
La rentabilidad media ponde-
rada a un año ha experimen-
tado un incremento del 40%, 
respecto a los datos de cierre 
del año pasado, y ya se sitúa 
en -3,94%, según los datos de 
Inverco. Si se mantiene la ten-
dencia, podrían terminar con 
buenos resultados para los 
partícipes.

Los planes de renta fi ja a largo 
plazo son los que más favoreci-
dos han salido. Logran un incre-
mento del 71% en su rentabili-
dad, hasta alcanzar el 3,48%. Los 
productos mixtos y de bolsa 
han obtenido subida superio-
res al 30%. ❖ REDACCIÓN

Aumenta 
un 40% la 
rentabilidad 
de los planes

Pensiones
Los productos del sistema 
individual han logrado 
rebajar su caída en 
lo que va de año

aumentos son muy espectacu-
lares en términos porcentuales, 
aunque no en valor absoluto.

Más modestos fueron los in-
crementos que registraron el 
resto de fi rmas. Asesores y Ges-
tores experimentó una subida 
del 16% pasando de 164,3 a  174,1 
millones de euros. La progre-
sión patrimonial de la fi rma no 
ha sido, sin embargo, estable 
durante este año y tras un co-
mienzo positivo de ejercicio, en 
marzo sus activos descendieron 
en 15 millones de euros. 

En el tercer lugar del ranking 
se encuentra la primera excep-
ción de la clasifi cación: Caixa La-
yetana. La caja catalana aumen-
tó su patrimonio en un 12,8%, 
demostrando su apuesta por 
los fondos de inversión. Las 
otras dos entidades que  se cola-
ron en el top ten fueron LLoyds 
Bank y Caja Ingenieros, con un 
incremento del 6,3% y 5,9%, res-
pectivamente. 

En cuarto lugar se encuentra 
Acapital Finanzas, con un 12%. 
Esta modesta fi rma logró incre-
mentar en mayo sus activos ba-
jo gestión en 1,1 millones de 
euros. Le sigue Venture Finan-
zas, con un aumento del 9%. Esta 
cifra confi rma la trayectoria po-
sitiva de la gestora, que no ha 
dejado de captar ahorro desde 
comienzos de año, y en lo que va 
de 2009 su patrimonio ha creci-

Desde hace más de un año, de 
la industria de inversión sale 
más dinero del que entra. Sin ir 
más lejos, en mayo se registró 
un descenso de los activos bajo 
gestión del 0,1% respecto al mes 
anterior, según los datos de In-
verco. Sin embargo, en medio 
de las pérdidas hay firmas que 
lograron captar ahorro el mes 
pasado y, en su mayoría, fueron 
gestoras independientes. 

En concreto, entre las 10 fir-
mas de inversión que registra-
ron los mayores incrementos 
patrimoniales, siete de ellas no 
están ligadas a una entidad fi-
nanciera (ver gráfico). Este he-
cho pone de manifi esto que, pe-
se a que bancos y cajas contro-
lan prácticamente la distribu-
ción del sector, todavía están 
priorizando la colocación de 
otros productos fi nancieros. En-
tre ellos, destacan de manera es-
pecial las participaciones prefe-
rentes, que  han tomado el rele-
vo de los depósitos. 

Entre las fi rmas independien-
tes destaca el caso de Alpha Plus 
Gestora, que en mayo aumentó 
sus activos un 93%, hasta situar-
los en 7,4 millones de euros, tras 
los 3,8 que tenía a finales de 
abril. No obstante, cabe explicar 
que la creación de esta gestora 
es relativamente reciente y los 

do ya un 25%. Un porcentaje que 
dista mucho de las pérdidas 
que acumulan otras gestoras 
como consecuencia de los re-
embolsos.

Términos absolutos 
Si la comparación se realiza en 
términos absolutos las grandes 
beneficiadas de mayo fueron 
Ibercaja Gestión y Banca March. 
La caja zaragozana aumentó su 
patrimonio bajo gestión en 71 
millones de euros, un 2,41%, gra-
cias a la buena evolución de sus 
productos conservadores. 

Por su parte, la entidad ma-
llorquina engordó sus arcas en 
36 millones de euros. CaixaMan-
resa Inversió, con 29 millones 
de euros, completa este podio 
de honor. 

Si se atiende a las grandes fi r-
mas por volumen gestionado, 
BBVA continúa ampliando su 
distancia respecto a Santander 
Asset Management y afianzan-
do su liderazgo. En mayo la enti-
dad presidida por Francisco 
González aumentó sus activos 
bajo gestión en 1,6 millones de 
euros, un 0,59%, hasta situarlos 
en 32. 970 millones de euros.

Por el contrario, el patrimonio 
de Santander AM cayó un 1,01% 
hasta los 29.808 millones de 
euros. La distancia entre ambas 
entidades se situa así en 3.161 
millones de euros. ❖

Coyuntura ❖ Alpha Plus, con un 93%, es la gestora con más variación de activos

Las firmas independientes registraron 
los mayores incrementos patrimoniales
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millones de euros es el valor de los acti- ■
vos que se negociaron ayer en el mercado 
de renta fija privada AIAF, cuyo índice subió 
6,34 puntos hasta colocarse en 3.279.16.200

LA CIFRA

41.019
millones de euros

Es el patrimonio de los planes  ■
ndividuales contabilizados por 
Inverco, el 86% del total.


