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Trichet exige a Espana una reforma laboral
y le pide que cierre ya el grifo de las ayudas

El presidente del Banco Central Europeo considera que el precio oficial
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del dinero en la zona euro en el 1% «es el adecuado» en este momento

M. J. ALEGRE COLPISA. MADRID

El presidente del Banco Central
Europeo, que estuvo ayer en Ma-
drid, inst6 a Espana a emprender
una nueva reforma laboral, con
abaratamiento del despido y mo-
deracioén de los salarios, y le acon-
sejo aplicar «lo mas rapidamente
posible» las ayudas que ya ha de-
cidido, tanto incentivos fiscales al
relanzamiento de la actividad
como apoyos al sector financiero
para su recapitalizacién y sanea-
miento. Conmino6 al Gobierno a
«no endeudarse mas» porque ya
ha llegado «demasiado lejos» y le
advirti6é de que la herencia del dé-
ficit publico llegara a pesar sobre
generaciones futuras.
Jean-Claude Trichet, que en una
precedente visita a Espana anun-
ci6 una rebaja de tipos, declaro esta
vez que el precio oficial del dine-
ro en la zona euro, ahoraen el 1%,
ya es «el adecuado» para estos mo-
mentos. No cabe esperar un nue-
vo recorte en la proxima reunion
del 6rgano de gobierno del BCE, y
los analistas tampoco confian en
modificaciones en el medio plazo.
El responsable de la politica mo-
netaria de la zona euro, que pro-
nuncio6 una conferencia en el Foto
Nueva Economia, se mostré muy
cuidadoso y atribuy6 sus recomen-
daciones «a todos los paises, y no
s6lo a Espana». Trichet piensa,
como el gobernador del Banco de
Espana ha propuesto en numero-
sas ocasiones, que el mercado la-
boral necesita eliminar rigideces.
Defiende que la negociacion colec-
tiva debe adaptarse a las circuns-
tancias de cada empresa, lo que
«ayudaria al crecimiento del em-
pleo». Sugiri6 que los salarios han

de evolucionar desvinculados de
la trayectoria de los precios y urge
evitar que el coste de la proteccion
laboral sea «excesivamente onero-
so» para los empresarios si se quie-
re conseguir un mercado laboral
mas dinamico.

Todo ello con el objetivo de re-
cuperar la competitividad de la
economia, afectada por los riesgos
de la crisis global del sector finan-
ciero y, en el caso de Espana, por
el importantisimo peso que llego
a alcanzar la construccion en su
sistema productivo. Los afios de
bonanza se tradujeron finalmente
en un diferencial de inflacién, y en
un incremento relativo de los cos-
tes laborales en comparacion con
el resto de la zona euro, evoco. En
su opinion, «las circunstancias di-
ficiles que atravesamos no deben
paralizar las reformas estructura-
les, sino todo lo contrario».

La otra asignatura pendiente
del Gobierno espaiiol, y del resto
de los Ejecutivos comunitarios, es
la preparacion de la vuelta a la sos-
tenibilidad de las cuentas publi-
cas. El mensaje de Trichet fue muy
directo: «apliquen cuanto antes
las decisiones ya adoptadas y no
anadan nada masy. «La confianza
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Asegura que otro
episodio de turbulencias
financieras podria
quebrar el equilibrio

Las cajas consiguen financiacion
por mas de 2.500 millones de euros

La Confederacion celebra «el apetito

de los mercados» y prepara nuevas

operaciones con cédulas hipotecarias

COLPISA MADRID

Los mercados mayoristas del di-
nero se activan. Las cajas de aho-
rro celebraron ayer el éxito de la
primera emision de deuda conjun-
ta que emiten con aval del Estado,
unos bonos que alcanzaron una
sobredemanda superior a las dos
veces y media. Para un importe to-
tal de 2.559 millones de euros se

recibieron peticiones por impor-
te de 6.500 millones de euros, y el
49% de la colocacion se ha reali-
zado en el exterior, seglin el direc-
tor general de la Confederacion,
José Antonio Olavarrieta.
«Estos resultados, y el favora-
ble precio de la operacion, dejan
patente el apetito que ya existe por
el ‘papel’ de las cajas de ahorros»,
asevero el directivo. Hasta el pun-

to de que la CECA se ha animado
y prepara otras operaciones simi-
lares con el aval del Tesoro, asi
como una emision de cédulas hi-
potecarias. Pero Olavarrieta no se
hizo ilusiones: todavia sera nece-
sario el soporte del Estado «duran-
te bastante tiempo», reconocio.
En la emisién conjunta han
participado 18 entidades de todos
los tamanos: Insular de Canarias,
Caixa Galicia, Sa Nostra, Cajasol,
Caja Avila, Caja Navarra, Caixa
Penedés, Caja de Ahorros Inma-
culada, Cajasur, Caja Duero, Caja
General de Canarias, Caja Grana-
da, Caixa Laietana, Caixa Giro-
na, Caixa Sabadell, Caja Segovia,
Caja Cantabria, Caja de Burgos y

Lico Leasing. Durante la presen-
tacion de los resultados de la ope-
racion, Olavarrieta dijo descono-
cer los términos concretos del
Fondo de Reestructuracion y Or-
denacion Bancaria que prepara
el Gobierno. «Es importantisimo
que el Banco de Espana tenga la
potestad sobre todos los procesos
que se produzcan», se limito a de-
cir y abog6 por un Fondo «sufi-
cientemente flexible para que pue-
da dar ayudas publicas, sin dis-
tincién, a bancos y cajas que pue-
dan necesitarlas».

Se apaga el hipotecario

El crédito hipotecario, hasta hace
poco aliento de la economia, se
apaga. En abril, bancos, cajas, co-
operativas y establecimientos fi-
nancieros de crédito contaban con
hipotecas concedidas a empresas
y familias por valor de 1,08 billo-
nes de euros, lo que supone solo
un alza del 1,4% interanual y, al
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de los hogares y de las empresas,
que es la clave de la recuperacion,
depende de la rapidez con que se
pongan en marcha las actuacio-
nes que ya hemos acordado».

El Banco Central Europeo, ase-
guro, cumplira con su cometido.
«Los ciudadanos pueden estar
tranquilos y contar con nosotros,
porque (cuando la economia se re-
cupere) mantendremos el creci-
miento de los precios por debajo
del 2%», comprometio.

Permanecer alerta

Trichet coincidi6 con otros orga-
nismos financieros internaciona-
les en la percepcion de que la cai-
da de la actividad podria ser algo
menos intensa en los Gltimos me-
ses, pero invité a no bajar la guar-
dia ni un momento. «Aunque ve-
mos los primeros indicios de debi-
litamiento de la desaceleracion eco-
nomica —-dijo- debemos permane-
cer alertay», porque atn persiste la
fase bajista de una recesion que ha
resultado ser la mas profunda des-
pués de concluida la Segunda Gue-
rra Mundial. Todavia navegamos
por «aguas turbulentas y descono-
cidas», sentencio, y en cualquier
momento otro episodio de turbu-
lencias financieras podria quebrar
el fragil equilibrio presente.

Considero la reestructuracion
del sector financiero un «factor
muy importante» para la recupe-
raciéon. «Necesitamos sistemas
mas resistentes, que aguanten me-
jor los choques y tensiones», dijo,
y abogo6 por el saneamiento del sis-
tema como condicion necesaria
para que las entidades puedan
prestar dinero con normalidad.
Previamente, el presidente del
Banco Central Europeo habia ex-
plicado de forma detallada la for-
ma en que la institucién consiguio
hacer frente a la extraordinaria
sequia del crédito que siguié al co-
lapso de Lehman Brothers en sep-
tiembre del pasado ano.

tiempo, la tasa de incremento mas
baja de la historia. Doce meses
atras, ese mismo negocio avanza-
ba a un ritmo del 11,3%.

El frenazo también esta en tér-
minos acumulados, pues el dine-
ro concedido en hipotecas en los
cuatro primeros meses ya es me-
nor al prestado en el mismo perio-
do de tiempo de 2008. En abril, las
entidades mas afectadas por la
nueva situacion crediticia fueron
las cajas de ahorro, al sufrir un
descenso de su saldo vivo (lo que
se les debe) del 0,07% sobre mar-
7o y del 0,88% en el cuatrimestre.
En comparacion interanual, las
cajas mejoran un 0,4%.

Algo mejor es el comportamien-
to de los bancos y las cooperativas,
en los que el crédito hipotecario
crece sobre abril del pasado ejer-
cicioun 2,9% y un 4%, respectiva-
mente. Esas cifras se comparan
con los repuntes superiores al 10%
que presentaban en abril de 2008.
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